SVIM CLANOVIMA ZAGREBACKE BURZE

ZAINTERESIRANOJ JAVNOSTI

Zagreb, 25. listopad 2016. godine

PREDMET: Izmjene i dopune Cjenika burzovnih usluga

Postovani,

U privitku Vam dostavljamo prijedlog izmjena i dopuna Cjenika burzovnih usluga te obrazlozenje
predloZenih izmjena:

1. Provizije na redovni promet dionicama i obveznicama (¢lanak 1. Izmjena i dopuna Cjenika
burzovnih usluga)

Burza ve¢ dugi niz godina posluje u znatno oteZzanim trZiSnim okolnostima Sto je vidljivo iz pada
prometa u razdoblju od 2010. do 2015. godine. Isti je kompenziran kontinuiranim naporima Burze da smaniji
svoje troskove poslovanja, Sto je i bilo ostvareno, bududéi da su godisnji troSkovi Burze smanjeni s razine od
oko 26 milijuna na 16 milijuna HRK godiSnje. Preostali troskovi Burze uglavnom su fiksni, osobito uzevsi u
obzir kontinuirane povecane zahtjeve za povecanjem transparentnosti, sigurnosti, nadzora trgovine i
izdavatelja, te boljeg upravljanja rizicima radi izmjena zakonske regulative koja ureduje poslovanje Burze.

Prometi Burze u 2015. godini bili su na svega 45,7% prometa ostvarenih u 2010. godini. Uvodenje
poreza na kapitalnu dobit s 01.01.2016. godine dodatno je negativno utjecalo na promete, pa je u prvih Sest
mjeseci ponovno ostvaren znacajan pad prometa. Prirodno je stanje da burze vecinu svojih prihoda
ostvaruju upravo od provizije, medutim, stalnim padom prometa udio provizija u prihodima Burze se
kontinuirano smanjuje, te se postavlja pitanje odrZivosti poslovanja u opisanim uvjetima, narocito uzevsi u
obzir stalno povecanje zahtjeva na sigurnost, odrzivost i profesionalnost postupanja koje rezultira dodatnim
troSkovima za Burzu.
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Tabela 1: Podaci o prometu u razdoblju 2010. - 1 pol. 2016. godine

Promjena
Redovni Dionice Obveznice Struk.turira'ni Ukupan redovni o d:;:r:atazglo.
promet proizvodi promet godinu
(2010.=100)

2010. 5.777.096.972 | 274.335.622 o| 60-1432594 190
2011. 5.233.192.378 | 137.445.272 0| 5370.637.650 88,75
2012. 2.914.904.102 | 285.319.563 51.764.819 | 3.251.988.484 53,74
2013. 2.717.015.796 | 225.255.671 | 169.616.476 | 3.111.887.943 51,42
2014. 2.705.068.341 | 371.936.761 95.681.715 | 3.172.686.817 52,43
2015. 2.392.795.268 | 294.910.882 79.256.167 | 2.766.962.317 45,72
1H2016. 763.936.417 | 234.694.005 39.342.699 | 1.037.973.121 /

S obzirom na navedeno, Burza predlaze da se na redovni promet dionicama ili potvrdama o
deponiranim dionicama, dionicama zatvorenog investicijskog fonda i udjelima ETF-a, te strukturiranim
proizvodima uvede nova, detaljnija skala:

Tabela 2: Nova skala za naplatu provizije na redovni promet dionicama ili potvrdama o deponiranim

dionicama, dionicama zatvorenog investicijskog fonda i udjelima ETF-a, te strukturiranim
proizvodima

Iznos provizije

Ukupni dnevni promet na koji se placa provizija

(kupnja + prodaja)

od (kn) do (Kn)

- 2.000.000,00 0,10%
2.000.000,01 6.000.000,00 0,080%
6.000.000,01 14.000.000,00 0,060%

14.000.000,01 20.000.000,00 0,040%
20.000.000,01 - 0,020%

Na redovni promet obveznicama naplacivala bi se jedinstvena provizija od 0,03%.

Na ovaj nacin provizije Burze izjednacile bi se s provizijama koje naplac¢uju burze u okruZenju, a i
cjenovna politika harmonizirala bi se na razini grupe.
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2. Odrzavatelj trzista za obveznice (¢lanak 3. Izmjena i dopuna Cjenika burzovnih usluga)

Predlozenom izmjenom uvodi se moguénost smanjenja naknade na promet obveznicama ukoliko je isti
ostvaren u svojstvu odrzavatelja trzista, te se predlaze navedena izmjena Cjenika kako bi se odrzavatelju
trziSta za obveznice mogao odobriti popust.

3. Provizije na blok promet dionicama i obveznicama (¢lanak 2. Izmjena i dopuna Cjenika burzovnih
usluga)

Trgovanje putem bloka omogucéava investitorima provedbu transakcija veceg volumena. Burza je
zaprimila vise zahtjeva ¢lanova koji idu za time da se smanji velicina blok transakcija.

Predlaze se stoga da se umjesto trenutne naplate provizije za blok transakcije dionicama koja iznosi
0,020% prometa uvede detaljnija skala naplate provizije na blok transakcije dionicama:

Tabela 3: Nova skala za naplatu provizije za blok transakcije dionicama

Ukupni dnevni promet blok transakcijama dionicama na Iznos provizije

koje se placa provizija (kupnja + prodaja)
od (kn) do (Kn)
- 4.000.000,00 0,060%
4.000.000,01 - 0,030%

Predlaze se povecanje provizije na blok transakcije obveznicama sa 0,002% na 0,01% od ukupnog
dnevnog prometa.

4. Povecanje naknade za prijavu OTC transakcija (¢lanak 4. Izmjena i dopuna Cjenika burzovnih
usluga)

Obveza prijave OTC transakcija uvedena je 16. prosinca 2010. godine nastavno na Odluku Agencije o
obvezi izvjeStavanja o dogovornim transakcijama (OTC transakcije), a izmjene i dopune Cjenika burzovnih
usluga odobrene su Rjesenjem Agencije od 05. travnja 2012. g. (Klasa: UP/1-451-04/12-04/1, Urbroj: 326-
111-12-7).

Dodatno, OTC servis se koristi i za ispunjavanje obveze propisane ¢l. 126. Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o trZistu kapitala (NN 54/13), ¢lanak 341a. ZTK, kojim je odredeno da se transakcija
financijskim instrumentom uvrstenim na uredeno trziste koja je sklopljena izvan uredenog trzista ili MTP-a
prijavijuje burzi, te da je burza obvezna podatke o OTC transakcijama bez odgode objaviti na svojim
internetskim stranicama.

Za potrebe OTC servisa Burza je razvila aplikaciju na temelju koje je omoguéena prijava, te izracun i
objava referentnih cijena temeljem prometa na uredenom trzistu i putem OTC servisa. Ovo je osobito
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vazno zbog Cinjenice da se u Hrvatskoj veéina prometa obveznicama obavlja upravo na OTC trziStu te bi bez
ovog servisa bilo nemoguce pratiti stvarnu cijenu obveznica koje cine veliki dio portfelja mirovinskih i
investicijskih fondova.

Burza je u izradu servisa za prijavu OTC transakcija uloZila znacajna financijska sredstva, a sam servis
traZi i godisSnje odrZavanje, dakle, troSkove odrzavanja i troSak radnika koji komuniciraju sa korisnicima OTC
servisa.

Stoga Burza predlaze povedéanje godisnje naknade za fiksni model naplate na nacin kako slijedi:

Dionice ¢lan
Dionice drugi

Obveznice ¢lan
Obveznice drugi

Dionice + obveznice ¢lan
Dionice + obveznice drugi

Takoder, predlaze se i da se model naplate po transakciji izmijeni na nacin da se naknada u iznosu od
80,00 kn po transakciji, ako se radi o ¢lanu Burze, poveéa na 240,00 kn, odnosno da se naknada od 100,00
kn po transakeciji ako se radi o ostalim sudionicima povecéa na 300,00 kn.

U cilju prikupljanja misljenja svih zainteresiranih strana o predlozenim izmjenama i dopunama Cjenika
burzovnih usluga, Burza je na svojim internetskim stranicama www.zse.hr/Pravna regulativa/Savjetovanje
sa zainteresiranom javnoscéu (http://www.zse.hr/default.aspx?id=55419) otvorila javnu raspravu.

Javna rasprava otvorena je do 09. studenog 2016. godine. Svoje sugestije i prijedloge moZete uputiti na
adresu elektroni¢ke poste: legal@zse.hr ili na adresu: Zagrebacka burza d.d., Ivana Luci¢a 2a/22, 10000
Zagreb s naznakom ,Savjetovanje — Cjenik burzovnih usluga“.

S postovanjem

Ivana Gazi¢
Predsjednica Uprave
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